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Zusammenfassung

Die APK Pensionskasse AG (LEI: 549300CZNFVL3B0OP1C69), im Folgenden kurz APK PK,
bertcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren. Bei der vorliegenden Erklarung handelt es sich um die konsolidierte
Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren von
der APK PK. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren versteht man Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Diese Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren
bezieht sich auf den Bezugszeitpunkt zum 31. Dezember 2022.

Der Nachhaltigkeitsprozess der APK PK inkludiert die Berilicksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Investitionsentscheidungsprozess
Uber strenge Prif- bzw. Ausschlussverfahren sowie die Betrachtung und Messung im Rahmen
der getatigten Investitionen.

Die tabellarische Darstellung der 18 Pflicht- und zwei zusatzlichen Indikatoren ,Investitionen
in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der CO2-Emissionen“ und ,Fehlende
Sorgfaltspflicht* sowie die Beschreibung der ergriffenen und geplanten MaRnahmen und Ziele
ist dieser Erklarung angehangt. Nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen werden bspw. durch
den Ausschluss von Unternehmen, welche die UN Global Compact Prinzipien verletzen, oder
durch den Ausschluss kontroverser Waffenhersteller vermieden.

Nachhaltigkeitsbezogene Daten werden von externen Datenanbietern sowie von
Kapitalanlagegesellschaften zur Verfigung gestellt und inhouse durch die APK PK aggregiert,
ausgewertet und regelmafig gemonitort. Zur Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen ist die Verfugbarkeit entsprechender Daten entscheidend.
Aktuell sind noch nicht fir samtliche Vermégensgegenstande, in die die APK PK investiert, die
erforderlichen Daten in ausreichendem Umfang und in der erforderlichen Qualitat zur
Verflgung gestellt. Sobald die Daten in verbesserter Quantitat und Qualitat zur Verfliigung
gestellt werden konnen, ist die APK PK bestrebt, die geplanten MaRnahmen und definierten
Ziele zu erweitern.

Aktuell investiert die APK PK in unterschiedliche Fonds, die verschiedene
Nachhaltigkeitsansatze verfolgen und zum Teil von unterschiedlichen externen
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Fondsmanagern verwaltet werden. Die Ausrichtung reicht von Fonds mit einer auf 6kologische
und/oder soziale Merkmale abgestimmten Anlagepolitik (Art 8 SFDR) oder Fonds mit einem
nachhaltigen Anlageziel (Art 9 SFDR), bis zu Fonds im Sinne des Art 6 SFDR. Festzuhalten
ist, dass bei den einzelnen Fonds die Einbeziehung von nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ~vom  jeweiligen  Portfoliomanager bzw. der jeweiligen
Kapitalanlagegesellschaft abhéangt. Je nach Strategie des entsprechenden externen
Managers werden daher nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt,
zum Teil berticksichtigt oder auch nicht berticksichtigt.

Auf Unternehmensebene ist festzuhalten, dass die APK PK sich klar zu den Zielen der
weltweiten Klimaschutz-Vereinbarung in Paris vom 12. Dezember 2015 sowie zu
Nachhaltigkeitszielsetzungen auf Investment- und Unternehmensebene bekennt. Auf Basis
dessen wurden interne Responsible Investment Guidelines zum Nachhaltigkeitsansatz
implementiert, mit deren Einhaltung die APK PK aktive Verantwortung fir die Auswirkungen
ihrer Veranlagungsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren Gbernimmt. Die Responsible
Investment Guidelines sind der grundséatzliche Rahmen der nachhaltigen Anlagestrategie der
APK PK. Die UN Global Compact Prinzipien stellen dabei die Eckpfeiler des APK-internen
Nachhaltigkeitsansatzes dar, das Uberpriifungsspektrum weitet sich jedoch stetig aus. Eine
energieeffiziente Verwendung und ein behutsamer Umgang mit globalen Rohstoffressourcen
ware nur ein beispielhafter Aspekt, der die breit gefasste Wahrnehmung im Sinne der
Nachhaltigkeitsthemen skizziert.

Die Mitwirkungspolitik umfasst je nach Art des Investments neben der Analyse des
Einzeltitelbestandes hinsichtlich Positiv- bzw. Negativkriterien die Austibung der Stimmrechte
im Zuge von Hauptversammlungen, die Stimmrechtsvertretung tber die Zusammenarbeit mit
dem amerikanischen Beratungsunternehmen Glass Lewis oder die Wahrnehmung der
Stimmrechte durch Verwaltungsgesellschaften im Auftrag der APK PK.

Es ist ein wesentliches Anliegen der APK PK, dass die Finanzindustrie flr
Nachhaltigkeitsthemen sensibilisiert werden soll. Nachhaltigkeitsthemen bzw. -entwicklungen
werden daher als Chance verstanden.

Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

In der folgenden Tabelle wird die Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemafd Anhang | Tabelle 1 der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 fir das Jahr 2022 dargestellt. Die dargelegten
Informationen sind vergangenheitsbezogen und beruhen auf rund 61 % der getatigten
Investitionen.



Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Tabelle 1 - Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige

Auswirkungen

MessgroRe

Auswirkungen

2022

Erlauterung

Ergriffene und geplante MaBRnahmen und Ziele fiir
den nachsten Bezugszeitraum

KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGE

NE INDIKATOREN

Treibhausgas-
emissionen

Scope—']—Treibhaus—gasem?ss?onen 78.374 Der gemessene Indikator
Scope—2—Tre!bhaus—gasem!ss!onen 17.975 entspricht 61% des
1. THG-Emissionen Scope-3-Treibhaus-gasemissionen 340.540 gesamten Vermdgens mit
THG-Emissionen insgesamt 434.984 §|5n$m Abdeckungsgrad von
0.
Der gemessene Indikator
entspricht 61% des
2. CO,-Fulabdruck CO,-FuRabdruck 291 gesamten Vermdgens mit
einem Abdeckungsgrad von
55%.
Der gemessene Indikator
1 0,
3. THG-Emissionsintensitat der THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die entspricht 61% qes .
Lo . . . . . 720 gesamten Vermdgens mit
Unternehmen, in die investiert wird investiert wird )
einem Abdeckungsgrad von
59%.
Der gemessene Indikator
1 0,
4. Engagement in Unternehmen, die im Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich entspricht 61% C{es .
. . ap - i 8,6% gesamten Vermdgens mit
Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind |der fossilen Brennstoffe tatig sind )
einem Abdeckungsgrad von
59%.
) ) Anteil des Energieverbrauchs und der Energie- Der gemessene Indikator
5. Anteil des Energieverbrauchs und der erzeugung der Unternehmen, in die investiert wird, aus 66.6% entspricht 61% des
Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren [nicht erneuerbaren Energiequellen im Vergleich zu o gesamten Vermogens mit
Energiequellen erneuerbaren Energiequellen, ausgedrickt in Prozent einem Abdeckungsgrad von
der gesamten Energiequellen 45%.
6. Intensitét des Energieverbrauchs nach ~ |E"ergieverbrauch in GWh pro einer Million EUR
L . Umsatz der Unternehmen, in die investiert wird,
klimaintensiven Sektoren . s .
aufgeschlisselt nach klimaintensiven Sektoren
Sektor A: LAND- UND FORSTWIRTSCHAFT, FISCHEREI 0,2
BERGBAU UND GEWINNUNG VON STEINEN UND
Sektor B: 2,8
ERDEN
VERARBEITENDES GEWERBE/HERSTELLUNG VON
Sektor C: 1,5
WAREN b Indik
Sektor D: ENERGIEVERSORGUNG 3.4 etr ge-mhisgf;ed ndikator
WASSERVERSORGUNG; ABWASSER- UND e Voo mit
Sektor E: ABFALLENTSORGUNG UND BESEITIGUNG VON 02 gesafmien vermogens mi
UMWELTVERSCHMUTZUNGEN einem Abdeckungsgrad von
0,
Sektor F: BAUGEWERBE/BAU 0,1 41%.
Sektor G HANDEL; INSTANDHALTUNG UND REPARATUR 02
) VON KRAFTFAHRZEUGEN '
Sektor H: VERKEHR UND LAGEREI 0,5
Sektor L: GRUNDSTUCKS- UND WOHNUNGSWESEN 3,6

Die APK PK bekennt sich zu den Klimazielen von Paris und strebt
durch die laufende Zusammenarbeit mit externen Datenanbietern die
Datenqualitat der von den Unternehmen ausgestoRenen Emissionen
zu verbessern. Darauf aufbauend sollen die THG-Emissionen als
integrierter Bestandteil der Investitionsentscheidungen dienen.

Der CO2-FuRabdruck des Portfolios soll schrittweise verbessert
werden. Geplante Mafinahmen sind das Monitoring und aktives
Engagement; starkerer Fokus auf Artikel 8 und 9 SFDR-Fonds in der
Asset Allocation und kontinuierliche Verbesserung der Messung und
Methoden zur Beriicksichtigung im Inveestmentprozess.

Bei Investments (iber Aktienfondsmandaten wird Uber definierte
Ausschlusskriterien wie bespielsweise Kohle zur Stromerzeugung bzw.
Ausschluss der Kohleindustrie (Mining & Power Generation mit jeweils
5%-Umsatzgrenze), Ausschluss von Erdolférderung aus Teersanden
(5%-Umsatzregel) versucht die THG-Emissionen im investiereten
Vermogen langfristig zu verringern.

Die Ergebnisse des laufenden Monitorings der THG-Emissionen
werden im internen Nachhaltigkeitsgremium besprochen und weitere
MaRnahmen fiir die zukinftige Verringerung diskutiert. Beispielsweise
kann durch eine Auswertunsmaglichkeit die Ausrichtung der
Unternehmen an den Klimazielen von Paris abgebildet werden.




7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf

Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert
wird, mit Standorten/Betrieben in oder in der Nahe von

Der gemessene Indikator
entspricht 61% des

Monitoring im Zuge des Nachhaltigkeitsgremiums, da aufgrund der

Biodiversitat Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat |Gebieten mit schutzbeddrftiger Biodiversitét, sofern sich 5,8% gesamten Vermogens mit  |noch mangelnden Datenverfligbarkeit noch keine aktive Steuerung im
auswirken die Tatigkeiten dieser Unternehmen nachteilig auf diese einem Abdeckungsgrad von |Rahmen des Investmentprozesses moglich ist.
Gebiete auswirken 59%.
L e i [orngim 200 dos Nochhatiatsramiars, g autgun o
Wasser 8. Emissionen in Wasser o ’ - pro in 30 o ) 9s9 noch mangelnden Datenverfliigbarkeit noch keine aktive Steuerung im
Million EUR verursacht werden, ausgedriickt als von 1% und ist deshalb L
. . ) . . Rahmen des Investmentprozesses moglich ist.
gewichteter Durchschnitt nicht reprasentativ.
Tonnen gefahrlicher und radioaktiver Abfalle, die von Er?trsgﬁ:]histisf;edzslkator Monitoring im Zuge des Nachhaltigkeitsgremiums, da aufgrund der
9. Anteil gefahrlicher und radioaktiver den Unternehmen, in die investiert wird, pro investierter P o . 9 9 nhalligketisg ms, da au'g )
Abfall 65 gesamten Vermdgens mit  |[noch mangelnden Datenverfiigbarkeit noch keine aktive Steuerung im

Abfélle

Million EUR erzeugt werden, ausgedriickt als
gewichteter Durchschnitt

einem Abdeckungsgrad von
19%.

Rahmen des Investmentprozesses maglich ist.

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und
Beschaftigung

10. VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze
und gegen die Leitsatze der Organisation

Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die
investiert wird, die an Verstofien gegen die UNGC

Der gemessene Indikator
entspricht 61% des

Screening der Aktienbestande auf VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsatze und aktives Engagement bei Identifizierung einer
Verletzung. Bei Aktienfondsmandaten wurde der Ausschluss von

fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und .. ) o . 0,6% esamten Vermogens mit j ) -
Entwicklung (OECD) fur multinationale Grundsatze oder gegen die OECD-Leitsatze fir ' ginem Abdeckungs rad von Unternehmen, die gegen die UNGC-Grundsatze verstofien festgelegt.
Unt h 9 multinationale Unternehmen beteiligt waren 59% 959 Weiters wird durch den Fokus auf Artikel 8 und 9 SFDR-Fonds in der
nternenmen ’ Asset Allocation die Beriicksichtigung der Grundsatze vorangetrieben.
Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die
investiert wird, die keine Richtlinien zur o
11. Fehlende Prozesse und Compliance-  |Uberwachung der Einhaltung der UNGC- Der gemessene Indikator |21 Aktienfondsmandaten wurde der Ausschiuss von Unternehmen,

; ¥ 9 die gegen die UNGC-Grundsatze verstolRen festgelegt, um die
Mechanismen zur Uberwachung der Grundsatze und der OECD-Leitsatze flr entspricht 61% des Ei r? I? dor Grundsatze bestmaalichst "hgl ! Et? ] o
Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der [multinationale Unternehmen oder keine Verfahren 31,2% gesamten Vermdgens mit Dl?rci (;J:r? wz:’terreunnE?:sz(taz veosnn;(:)ilz(i;aliogggrza;?;:: SZ;” ;znen'
OECD-Leitséatze fiir multinationale zur B?arbeltung von Beschwerden wegen einem Abdeckungsgrad von f b o Einhaltung von Ausschlusskriterien (ua. Einhaltung der
Unternehmen Verstélien gegen die UNGC-Grund-satze und 59%. UNGC-Grundsitze) verbessert werden.

OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen
eingerichtet haben
Der gemessene Indikator
12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches DUFChSChnIttlICh§§ unberelnlgtles ) . . entspricht 61% des | Monitoring im Zuge des Nachhaltigkeitsgremiums, da aufgrund der '
Verdienstgefalle geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle bei den 14,1% gesamten Vermogens mit  |noch mangelnden Datenverfiigbarkeit noch keine aktive Steuerung im
Unternehmen, in die investiert wird einem Abdeckungsgrad von [Rahmen des Investmentprozesses maglich ist.
8%.
Durchschnittliches Verhaltnis von Frauen zu Der gemessene Indikator
. . . Ménnern in den Leitungs- und Kontrollorganen entspricht 61% des Monitoring im Zuge des Nachhaltigkeitsgremiums, da aufgrund der
13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- ’
9 der Unternehmen, in die investiert wird, 31,4% gesamten Vermogens mit  |noch mangelnden Datenverfligbarkeit noch keine aktive Steuerung im

und Kontrollorganen

ausgedruckt als Prozentsatz aller Mitglieder der
Leitungs- und Kontrollorgane

einem Abdeckungsgrad von
58%.

Rahmen des Investmentprozesses maglich ist.




14. Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)

Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die
investiert wird, die an der Herstellung oder am
Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind

0,1%

Der gemessene Indikator
entspricht 61% des
gesamten Vermdgens mit
einem Abdeckungsgrad von
59%.

Screening der Aktienbestande auf VerstdRe gegen umstrittene Waffen
mit Hilfe eines externen Datenanbieters und aktives Engagement bei
Identifizierung einer Verletzung.

Bei Aktienfondsmandaten werden ua. folgende Ausschlusskriterien
angewendet:

> Ausschluss kontroverser Waffenhersteller (ohne Umsatzgrenze;
Streumunition, Antipersonenminen, chemische & biologische Waffen,
Blendlaserwaffen, etc.).

> Ausschluss von Nuklearwaffen (ohne Umsatzgrenze).

> Ausschluss ziviler Schusswaffenproduzenten bzw. -verkaufer (5%-
Umsatzgrenze).

> Der Schutz der Zivilbevélkerung bei kriegerischen
Auseinandersetzungen und Inlandsterror soll gewahrleistet sein.

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige

MessgroRe

Auswirkungen

Erlauterung

Ergriffene und geplante MaBnahmen und Ziele fiir

Auswirkungen 2022 den nachsten Bezugszeitraum
Die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien im
Der gemessene Indikator Anleihenmanagement erfolgt aktuell vor allem lber die
o . o " T entspricht 61% des Berticksichtigung von Positivkriterien.
Umwelt 15. THG-Emissionsintensitat THG tI.ETtISS.IZnSIntenSItat der Lander, in die 115 gesamten Vermogens mit  |Bevorzugt investier die APK in Staaten, deren Okosysteme sich in
investiert wir einem Abdeckungsgrad von |einem mdglichst gesunden Zustand befinden und deren Umweltpolitik
17%. effektiv zum Schutz der natlrlichen Lebensgrundlagen im Inland sowie
auch im internationalen Kontext — z.B. via Klimapolitik - beitragt.
Die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien im
Anleihenmanagement erfolgt aktuell vor allem Uber die
Beriicksichtigung von Positivkriterien.
. . . . . Bevorzugt investiert die APK in Staaten,
Anzahl der Lander, in die investiert wird, die nach
Mal3gabe internationaler Vertrage und Der gemessene Indikator  |die in hohem MaR demokratisch sind, Menschenrechte umfassend
. 16. Lander, in die investiert wird, die gegen Ubgrelnkommen, der Grundsatze d.er Vereinten entspricht 61% des _ |achten, tber effektive Regierungs und Verwaltungsstrukturen verfiigen
Soziales Nationen oder, falls anwendbar, nationaler 6 gesamten Vermogens mit  |und national wie auch international Sicherheit, Frieden und

soziale Bestimmungen verstoRen

Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen
verstolRen (absolute Zahl und relative Zahl, geteilt
durch alle Lander, in die investiert wird)

einem Abdeckungsgrad von
16%.

Zusammenarbeit vertreten und

deren Birger und Unternehmen ein mdéglichst hohes Maf an Freiheit
und Gerechtigkeit erfahren und in denen auch benachteiligte Gruppen
angemessen am Wobhlstand partizipieren (Aspekte sind Bildung,
Sozialpolitik, Rechtssicherheit, Steuern, Wirtschaftspolitik, Arbeit,
Gesundheit, etc.).




Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige

Auswirkungen

MessgroRe

Auswirkungen

2022

Erlauterung

Ergriffene und geplante MaBnahmen und Ziele fiir
den nachsten Bezugszeitraum

Fossile
Brennstoffe

17. Engagement in fossilen Brennstoffen
durch die Investition in Immobilien

Anteil der Investitionen in Immobilien, die im
Zusammenhang mit der Gewinnung, der
Lagerung, dem Transport oder der Herstellung
von fossilen Brennstoffen stehen

Aufgrund der
eingeschrankten
Datenverfliigbarkeit ist die
Auswertung dieses
Indikators noch nicht
maoglich.

Monitoring im Zuge des Nachhaltigkeitsgremiums, da aufgrund der
noch mangelnden Datenverfiigbarkeit noch keine aktive Steuerung im
Rahmen des Investmentprozesses madglich ist.

Energieeffizienz

18. Engagement in Immobilien mit
schlechter Energieeffizienz

Anteil der Investitionen in Immobilien mit
schlechter Energieeffizienz

Aufgrund der
eingeschrankten
Datenverfliigbarkeit ist die
Auswertung dieses
Indikators noch nicht
maoglich.

Monitoring im Zuge des Nachhaltigkeitsgremiums, da aufgrund der
noch mangelnden Datenverfiigbarkeit noch keine aktive Steuerung im
Rahmen des Investmentprozesses mdglich ist.

Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Tabelle 2 - Zusatzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren

Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige

Auswirkungen

MessgroRe

Auswirkungen

2022

Erlduterung

Ergriffene und geplante MaBRnahmen und Ziele fiir
den nachsten Bezugszeitraum

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die

investiert wird

Emissionen

4. Investitionen in Unternehmen ohne
Initiativen zur Verringerung der CO2-
Emissionen

Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die
investiert wird, die keine Initiativen zur
Verringerung der CO2-Emissionen im Sinne des
Ubereinkommens von Paris umsetzen

25,5%

Der gemessene Indikator
entspricht 61% des
gesamten Vermodgens mit
einem Abdeckungsgrad von
49%.

Aufgrund des Ziels der langfristigen Senkung CO2-Emissionen der
Investition in Unternehmen, sollen implizt Investitionen in
Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der CO2-Emissionen
gesenkt werden. Im Zuge der Messung der THG-Emissionen kénnen
auch zukiinftige Reduktionsplane in die Bewertung miteinbezogen
werden und dadurch Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur
Verringerung der CO2-Emissionen identifizert werden.

Tabelle 3 - Zusatzliche Indikatoren fiir die Bereiche Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung

Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige

Auswirkungen

MessgroRe

Auswirkungen

2022

Erlauterung

Ergriffene und geplante MaBnahmen und Ziele fiir
den nachsten Bezugszeitraum

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die

investiert wird

Soziales und
Beschaftigung

10. Fehlende Sorgfaltspflicht

Anteil der Investitionen in Unternehmen, die keine
Sorgfaltsprifung zur Ermittlung, Verhinderung,
Begrenzung und Bewaltigung nachteiliger
Auswirkungen auf die Menschenrechte
durchfihren

26,1%

Der gemessene Indikator
entspricht 61% des
gesamten Vermodgens mit
einem Abdeckungsgrad von
50%.

Durch die Einhaltung der UNGC-Grundsatze werden auch die

nachteiligen Auswirkungen auf Mendschrechte tiberwacht und

Unternehmen zum Schutz der internationalen Menschenrechte
innerhalb ihres Einflussbereichs angehalten werden.




Beschreibung der Strategien zur Feststellung und Gewichtung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die strategische Ausrichtung wurde im Rahmen der APK PK internen Responsible Investment
Guidelines definiert und beschlossen. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsindikatoren zur
Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgt mit Hilfe der
laufenden Auswertungen der Analysetools.

Seit der Einfuhrung der vom Vorstand beschlossenen Responsible Investment Guidelines der
APK PK im Jahr 2020 wird eine stetige Weiterentwicklung der Nachhaltigkeitsaspekte tber
strengere Prif- bzw. Ausschlussverfahren durch das Nachhaltigkeitsgremium durchgefuhrt.
Dadurch sollen langfristig nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen abgeschwéacht oder
vermieden werden.

Als zuséatzliche Indikatoren wurden ,Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur
Verringerung der CO2-Emissionen® und ,Fehlende Sorgfaltspflicht* ausgewahlt. Die Auswahl
dieser optionalen Indikatoren erfolgte im Einklang mit dem Nachhaltigkeitsansatz der APK PK.

Verantwortlich fur die Umsetzung des Nachhaltigkeitsansatzes sind die jeweiligen Manager
der in der APK PK eingesetzten Fonds. Je nach Vereinbarung erfolgt eine entsprechende
Berticksichtigung von ESG-Kriterien, z.B. anhand von Ausschlussvorgaben.

Ausschlusskriterien, Positivkriterien und Engagement

Die Ausschlusskriterien, die als Filter flr den Ausschluss von konkreten Unternehmen dienen,
werden stetig angepasst und gelten fiir das gesamte Aktien-Portfolio der APK PK.
Ausschlussverfahren konnen direkt erfolgen, d.h. es werden bspw. Investitionen in
Erdolforderung aus Teersanden oder Investitionen in Kohleindustrie konkret ausgeschlossen.
Des Weiteren konnen Ausschlussverfahren auch indirekt erfolgen. Dies durch die Auswahl
von Produkten, die bereits nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigen oder eine nachhaltige Strategie verfolgen. Darliber hinaus sieht sich die APK
PK im Zuge ihres unten ausgefiihrten Engagementprozesses verantwortlich, Fondsmanager
zur Sensibilisierung eines nachhaltigen Investitionsprozesses beizutragen.

Wichtig ist diese Unterscheidung bei der Anwendung von Ausschlusskriterien, da die APK PK
sowohl in APK-eigene Spezialfonds, aber auch dem breiten Publikum zugéangliche
Publikumsfonds investiert. Die Umsetzungsmaoglichkeiten bzw. Durchgriffsrechte sind bei
Spezialfonds natirlich direkter gegeben, bei Publikumsfonds muss man die Themen verstarkt
Uber einen intensiven  Kommunikationsprozess gegeniber dem  zustandigen
Fondsmanagement transportieren. Aufgrund der genannten Vorteile bei APK-eigenen
Spezialfonds sollen diese Produkte in Zukunft noch starker zum Einsatz kommen.

Der APK-eigene Nachhaltigkeitsansatz erfolgt daher tber zwei Umsetzungsmafinahmen.

> Spezialfonds werden direkter auf Nachhaltigkeitsthemen ausgerichtet und es folgt eine
strengere Berlicksichtigung von Negativ- und Positivkriterien.

> Publikumsfondsbestande werden laufend auf Einhaltung bzw. Verletzung genannter
Nachhaltigkeitskriterien Uberprift. Von der APK PK kritisch beurteilte Aktienpositionen sollen
in weiterer Folge mit dem externen Fondsmanagement besprochen werden. Dieser
Engagementprozess soll externe Partner auf Nachhaltigkeitsthemen sensibilisieren. Obgleich
der Prozess in diesem Fall ungleich komplexer ausfallt als im Falle von Spezialfonds, kdnnen
die mdglicherweise zu erzielenden Verbesserungseffekte zu einem deutlich hoheren
gesellschaftlichen Nutzen fihren. Kann ein externer Fondsmanager in manchen Themen
Uberzeugt werden bzw. ein Umdenken angestoR3en werden, wirkt sich dies verglichen zu
APKeigenen Fonds ublicherweise auf ein bedeutend hdheres Investmentvolumen aus.



Positivkriterien werden vor allem im Anleihenmanagement bertcksichtigt. Bevorzugt wird in
Staaten investiert,

- die in hohem Maf demokratisch sind, Menschenrechte umfassend achten, tber
effektive Regierungs- und Verwaltungsstrukturen verfigen und national wie auch
international Sicherheit, Frieden und Zusammenarbeit vertreten.

- deren Burger und Unternehmen ein mdoglichst hohes MalR an Freiheit und
Gerechtigkeit erfahren und in denen auch benachteiligte Gruppen angemessen am
Wohistand partizipieren (Aspekte sind Bildung, Sozialpolitik, Rechtssicherheit,
Steuern, Wirtschaftspolitik, Arbeit, Gesundheit, etc.).

- deren Okosysteme sich in einem moglichst gesunden Zustand befinden und deren
Umweltpolitik effektiv zum Schutz der natlrlichen Lebensgrundlagen im Inland
sowie auch im internationalen Kontext — z.B. via Klimapolitik - beitragt.

Im Zuge unserer Investmententscheidungen erfolgt die Beriicksichtigung von potenziellen
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren primér anhand der von den externen
Anbietern bereitgestellten Informationen.

Zusammenarbeit mit externen Datenanbietern

Die APK PK bezieht ihre Informationen zu Nachhaltigkeitsaspekten von externen
Datenanbietern. Erganzend dazu greift die APK PK auf Informationen von
Kapitalanlagegesellschaften zurtick. Wie oben bereits ausgefiihrt, sind nicht fir alle
Vermoégensgegenstande, in die die APK PK investiert, die Daten in ausreichendem Umfang
und in der erforderlichen Qualitat vorhanden.

Die Aggregation und Auswertung der PAI-Daten erfolgen inhouse durch die APK selbst. Die
gewonnen Informationen werden bewertet und darauf aufbauend erfolgt ein regelmafiges
Monitoring der Entwicklung diverser Nachhaltigkeitskennzahlen.

Eine stetige Erweiterung der Portfoliodurchschauméglichkeiten ist notwendig. Der gebotene
Informationsdetailgrad fuhrt vor allem dazu, keine Pauschalurteile fallen zu mussen, sondern
die Einhaltung der einzelnen Nachhaltigkeitsaspekte sehr abgestuft Uberprifen zu kénnen und
somit auch in vielen Aspekten eine schrittweise Verbesserung bzw. Weiterentwicklung zu
erwirken.

Nachhaltigkeitsstrategie

Zusammengefasst kann festgehalten werden, dass die APK PK ihre Anlagestrategie auf drei
wesentliche Punkte richtet:

> Do no harm: Die Veranlagungen der APK PK durfen keine (substantiell nachhaltigen)
Schaden verursachen.

> Invest for change: Die Veranlagungen der APK PK sollen mdéglichst Verdnderungen
unterstitzen, die zu einer langfristig positiven Entwicklung der Gesellschaft beitragen ohne
dabei Rendite aufzugeben und/oder das Risiko zu erhéhen.

> Improve transparency: Fondsmanager mit aktiven Managementanséatzen und fehlendem
etablierten Nachhaltigkeitsprozess sollen auf damit verbundene Themen sensibilisiert werden
und hierbei vor allem dazu gebracht werden, Nachhaltigkeit als Chance zu betrachten.

Die APK PK versteht Nachhaltigkeitsaspekte vor allem als mégliche risikotreibende Faktoren.
Treffen unokologische Merkmale auf undkonomische Rahmenbedingungen (bspw.
Kohleproduktion zur Energiegewinnung) wird das Risikoverstdndnis der APK PK zu einem
Ausscheiden der betreffenden Unternehmen aus dem Veranlagungsportfolio fiihren. Solange
allerdings das wirtschaftliche Leben auch weiterhin die Existenz von Unternehmen bedingt,
die aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten noch nicht am Ende ihres Entwicklungsprozesses
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stehen, gilt es diese aus Rendite/Risiko-Abwagungsgrinden ebenfalls zu beachten bzw. in
den Analyseprozess zumindest mit einzubeziehen.

GrolRRe gesellschaftliche Veranderungen ergeben sich vor allem auch bei jenen Unternehmen,
die aus aktueller Sicht nicht zu den 6kologischen Vorreitern zéhlen, deren Produkt allerdings
eine  nachhaltigere  Sicht zuldasst und (gleichzeitig die Bemihungen des
Unternehmensmanagements eine klare Richtung im Sinne der Nachhaltigkeitsaspekte
erkennen lassen. Wirde man diese Unternehmen aus dem Investmentprozess komplett
ausschlieBen, wirde der Mangel an Finanzierungsmoglichkeiten oftmals die nétigen
Restrukturierungsmafinahmen verwehren und somit auch dem gesellschaftlichen Wandel
entgegenwirken. Die Abwagung zwischen Status Quo und Veranderungsmaoglichkeit bzw.
Veranderungswilligkeit erscheint daher unbedingt notwendig.

Nachhaltigkeitsgremium und zukinftige Entwicklung der Regularien

Zur laufenden Auseinandersetzung mit der Umsetzung der Nachhaltigkeitszielsetzung sowie
deren Weiterentwicklung hat die APK-Gruppe 2021 ein internes Nachhaltigkeitsgremium
gegrundet. Des Weiteren erfolgt eine kontinuierliche Beobachtung der europaischen
Entwicklungen in Bezug auf Nachhaltigkeit und Nachhaltigkeitsberichterstattung.

Es ist darauf hinzuweisen, dass es aufgrund von laufenden Adaptierungen der regulatorischen
Vorgaben sowie aufgrund der stetigen Verbesserung der Verflgbarkeit relevanter
Informationen und Daten zur Anpassung des Nachhaltigkeitsansatzes der APK PK kommen
kann.

Mitwirkungspolitik

Die aktive Wahrnehmung der Eigentiimer- und Stimmrechte der APK PK stellt ein wichtiges
Element zur Erreichung der Nachhaltigkeitsziele dar.

Neben der Analyse des Einzeltitelbestandes hinsichtlich Positiv- bzw. Negativkriterien kann
Uber die Ausubung der Stimmrechte im Zuge der Hauptversammlung Einfluss auf die
Themenstellungen der Nachhaltigkeit genommen werden. Ziel hierbei ist es, das Engagement
des Managements in Richtung nachhaltiger Geschéftspraktiken und hdherer
Berichterstattungsqualitat bzw. Minderung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken zu
leiten.

Uber Zusammenarbeit mit dem amerikanischen Beratungsunternehmen Glass Lewis wird die
Stimmrechtsvertretung fur den Uberwiegenden Anteil seitens der APK PK direkt und indirekt
gehaltenen Aktien-Spezialfonds abgewickelt. Hierbei fokussiert man sich auf folgende
Themenschwerpunkte:

> Wahl des Managements

Das Management soll nachhaltige Geschaftspraktiken férdern und zur Minderung von Umwelt-
, Sozial- und Governance-Risiken beitragen.

> Vielfalt, Amtszeit und Besetzung

Im Rahmen dieser Bewertung wird die Vielfalt der Vorstandsmitglieder Uberprift und
Vorschlage zur Berichterstattung oder Erhéhung der Vorstandsvielfalt untersttzt.

> Vergltung des Managements

Die ESG-Richtlinie von Glass Lewis tritt flir geeignete Vergitungsplane fur Fihrungskréfte ein,
die die Leistung gerecht entlohnen.



Da die APK PK auch in verschiedene Publikumsfonds investiert, die von unterschiedlichen
Verwaltungsgesellschaften verwaltet werden, Ubernehmen auch die
Verwaltungsgesellschaften im Auftrag der APK PK die Aufgaben beziglich der
Zusammenarbeit mit anderen Aktionaren, der Mitwirkung der Aktionare, der Auslbung der
Stimmrechte sowie der Kommunikation mit einschlagigen Interessentragern der
Gesellschaften, in welche investiert wurde.

Die Uberwachung der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft erfolgt im Rahmen des
Investmentprozesses, der sich je nach den Anlagezielen des jeweiligen Fonds unterscheidet,
beziehungsweise der Umsetzung der Stimmrechtspolitik durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft erfolgt im Einklang mit den Anlagenzielen
und der Anlagepolitik des Fonds.

Bezugnahme auf international anerkannte Standards
References to international standards section

Das Vorstandsteam der APK Gruppe arbeitet stetig daran, durch nachhaltige
Konzernaktivitdten einen wertvollen Beitrag fir die Umwelt und Gesellschaft zu leisten. Die
Berlicksichtigung von international anerkannten Standards tragt einen wesentlichen Beitrag
dazu, die eigene Strategie zu hinterfragen und sich stetig zu verbessern. Ebenso dienen
internationale Standards in der externen Kommunikation als anerkannter Vergleichsmafstab.
Die systematische und integrierte Berlcksichtigung von Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfihrungsaspekten wird auch aus Sicht eines adaquaten Risikomanagements
immer wichtiger. Durch ein besseres Verstandnis von ESG und der laufenden
Beriicksichtigung und Uberwachung von Nachhaltigkeitsrisiken im Entscheidungsprozess wird
auch das Gesamtrisiko im Unternehmen wesentlich reduziert.

UN PRI

Die APK PK, hat die Prinzipien fur verantwortliches Investieren der Vereinten Nationen (United
Nations Principles for Responsible Investmens, UN PRI) unterzeichnet. Mit der
Unterzeichnung dieser Prinzipien fur verantwortliches Investieren tragt die APK-Gruppe zum
Ausbau eines nachhaltigeren Finanzsystems bei. Die APK verpflichtet sich somit 6ffentlich zur
Berticksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsaspekten (ESG-Kriterien)
bei all ihren geschaftlichen Aktivitaten, soweit diese mit ihrer treuhénderischen Verpflichtung
vereinbar sind. Die sechs Prinzipien (www.unpri.org/pri) sehen unter anderem die jahrliche
Veroffentlichung eines Transparenzberichts Uber die Aktivitaten und Fortschritte bei der
Umsetzung dieser Prinzipien vor.

Montréal Carbon Pledge
Bezieht sich auf die PAI betreffend THG-Emissionen.

Die APK PK ist Unterzeichner des Montréal Carbon Pledge. Somit werden innerhalb der APK
Gruppe Anstrengungen zum Klimaschutz intensiviert.

Mit der Unterzeichnung des Montréal Pledge (www.unpri.org/montreal-pledge) verpflichtet
sich die APK PK zur jahrlichen Messung und Veroffentlichung des CO2-Ful3abdrucks des
gesamten oder bestimmten Teilen des Aktienportfolios. Der Montréal Carbon Pledge wird von
United Nations Principles for Responsible Investment und United Nations Environment
Programme Finance Initiative unterstiitzt und hat das Ziel, groRere Transparenz beim CO2-
FuRabdruck zu schaffen und langfristig zu dessen Verringerung beizutragen.

Die Messung des CO2-Fuf3abdrucks zeigt besonders kohlenstoffintensive Unternehmen auf,
welche im Portfolio investiert sein konnten. Die APK PK berticksichtigt in der Beurteilung der
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Unternehmen die Branche, in welcher das Unternehmen tatig ist, insbesondere aber auch die
spezifische unternehmerische Planung zur Erreichung der Klimaziele und strebt nicht
undifferenziert eine Reduktion des CO2-Ful3abdrucks an.

UN Global Compact
Bezieht sich auf die PAI betreffend die Einhaltung der UN Global Compact Grundsatze.
Die APK PK berticksichtigt die UN Global Compact-Prinzipien.

Das Netzwerk des UN Global Compact stellt eine der grof3ten internationalen Initiativen zur
Forderung von Unternehmensverantwortung und Nachhaltigkeit dar. Die zehn Prinzipien des
UN Global Compact regeln die Bereiche Arbeitsnormen, Menschenrechte, Umweltschutz und
Korruptionsbekampfung und definieren den sozialen und 6kologischen Spielraum klar.

Fur die APK PK waren die Prinzipen des UN Global Compact wahrscheinlich deshalb
bedeutsamer als flr andere Investoren, da man friihzeitig auch die (mit der Globalisierung
verbundenen) positiven 6konomischen Auswirkungen auf die Region der Emerging Markets
(bspw. asiatischen Lander) erkannte und diesbezulglich auch verstarkt investierte.

Klimaziele des Ubereinkommens von Paris
Bezieht sich auf die PAI betreffend THG-Emissionen.

Die APK PK bekennt sich zu den Klimazielen des Ubereinkommens von Paris (vom 12.
Dezember 2015).

> Begrenzung des Anstiegs der globalen Durchschnittstemperatur auf deutlich unter 2 Grad
Celsius Uber dem vorindustriellen Niveau, mit der Anstrengung den Anstieg auf 1,5 Grad
Celsius gegentber dem vorindustriellen Niveau zu begrenzen.

> Erhohung der Fahigkeit, sich den nachteiligen Auswirkungen des Klimawandels
anzupassen.

> Vereinbarkeit der Finanzstrome mit den Klimazielen.

Das Ziel der APK PK liegt vor allem in der laufenden Uberwachung des CO2-FuRabdruckes
ihrer Investments. Wir verwenden keine zukunftsorientierten Klimaszenarien. Bei den
Fondsinvestments handelt es sich um global diversifizierte Portfolios, die Umwelt-, aber auch
soziale und Governance-Faktoren bertcksichtigen und nicht speziell auf das Klima
ausgerichtet sind. AuRerdem sind die vorausschauenden Klimaszenarien immer noch mit
Unsicherheiten behaftet und geben nur einen kleinen Einblick in die Zukunft. Wir verfolgen die
Entwicklungen auf diesem Gebiet und bertlicksichtigen diese Szenarien, sobald die Daten
verlasslicher sind.

Historischer Vergleich

Es liegen noch keine Daten fur einen historischen Vergleich vor.
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